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Informacje o Grupie Kapitatowej PKO BP
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PKO Bank Polski — najwiekszy bank w Polsce Bank Polski

*  Najwiekszy bank w Europie Srodkowo-Wschodniej pod wzgledem aktywow (222,5 mid PLN)
*  Wysokie ratingi agencji ratingowych: Moody’s A2, Standard&Poor’s A-

® Duza akcja kredytowa, wysokie wspotczynniki wyptacalnosci i kapitalizacja, ogromne doswiadczenie oraz szeroka
oferta ustug czynig z PKO Banku Polskiego silnego i solidnego partnera

®* Pozycja 11 sposrdod 130 europejskich bankow w ostatnim Stress-tescie oraz przegladzie jakosci
aktywow (AQR) przeprowadzonym przez ECB i EBA

® Lider segmentu detalicznego oraz czotowy bank korporacyjny z szerokg i kompleksowg ofertq
® PKO Bank Polski posiada:

v" 1.186 oddziatow na terenie kraju i 1.054 agencii

v" 3,040 bankomatow

v prowadzi 6,4 min rachunkow biezgcych

® Liczba etatow w Grupie kapitatowej PKO Banku Polskiego wynosita 29 386

Dane na dzien 30.06.2014
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Otoczenie makroekonomiczne



Kluczowe trendy makroekonomiczne ®

Prognozu1emy, ze w 2015 r. wzrost PKB powinien osiggna¢ 3,6%, przy siab@
pierwszej i mocniejszej drugiej potowie roku (wzrost, odpowiednio, o 3,0-3'%9%8%4,0-
4,5% rlr).

Wzrost gospodarczy w 2015 r. beda wspieraé niskie ceny ropy, inwestycje publiczne
oraz nizsze stopy procentowe, ktore tgcznie moga dodaé +1,4pp do dynamiki PKB. W
przeciwnym kierunku beda dziata¢ recesja w Rosji oraz aprecjacja CHF, ktore tgcznie
moga odja¢ -0,8pp od dynamiki PKB w tym roku (wykres). Efekt netto: +0,6pp.

Inflacja prawdopodobnie obnizy sie jeszcze w 192015 (wskaznik CPl moze spas¢ w
okolice

-1,5% r/r w efekcie spadku cen paliw) i zacznie stopniowo rosnaé od 2q2015,
wracajac w okolice 0% r/r w 392015 by osiggnaé 1% r/r na koniec roku.

Przedtuzajacy sie okres ,,deflacji” moze sktoni¢ RPP do dalszego poluzowania
polityki pienieznej, ktérego skale powinno ogranicza¢ silne tempo wzrostu PKB.
Wydaje sie, ze w warunkach ,,deflacyjnej ekspansji”’ podzielona RPP nie powinna
obnizy¢ stop procentowych o wiecej niz 25-50pb (stopa referencyjna do poziomu
1,50-1,75%). Do gtebszych obnizek stép mogtoby jednak dojsS¢ w sytuacji silnej
aprecjacji PLN lub pogorszenia danych ze sfery realne,;.

Nizszy od planu deficyt fiskalny za 2014 r., spadek kosztéw obstugi diugu (efekt
nizszych stop) oraz wartos¢ podpisanych/realizowanych inwestycji publicznych
wspiera scenariusz istotnego impulsu fiskalnego ze strony inwestycji
infrastrukturalnych, ktérego skale

w 2015 r. szacujemy na +0,5-1,0% PKB.

Pomimo oczekiwanego przyspieszenia wzrostu PKB i silnego wzrostu popytu
krajowego oczekujemy dalszej poprawy salda obrotéw biezagcych w 2015 r. (do -0,7%
PKB vs. -1,4% PKB w 2014 r.), w gtéwnej mierze dzieki spadkowi wartosci importu

Nnaliww (afalbt enadlvit fcaoan roanyvy)



Kluczowe trendy makroekonomiczne

Deflacyjna ekspansja — czyli odwrotnos¢ ,,stagflacji” ﬁ

Ceny ropy silnie spadajg od paidziernika

20 GSCl, agriculture and livestock (PLN)

%yly —— GSCI (PLN)
10 ~ - — — - GSCl, oil (PLN)
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Wzrost gospodarczy 10 gtéwnych partneréw handlowych
Wzrost PKB: 10 gtéwnych partneréw handlowych Polski

udzat
2014e 2015f Zmiana  w wartosci dodanej
1 Niemcy
2 WIk. Brytania
3 Rosja

4 Fancja

5 USA

6 Wiochy

7 Chiny

8 Czechy

9 Hiszpania
10 Holandia

Koniec dostosowania stop NBP w 192015

8 -
%
prognoza
6 4
4 4
2 4
—— Stopa referencyjna NBP
0 —— Reguta Taylora(*)

2004 2006 2008 2010 2012 2014

*i,= 1"+ CORE, + a;(CORE, — TGT,) + a(PKB, — PKB_.TREND,)



Sfera realna

Silny popyt krajowy motorem wzrostu w 2015 . ﬁ

Czynniki ,,specjalne” wptywajace na wzrost PKB w 2015 r. (%

Wplyw né témpo wzrostu PKB w 2015 r.
Scenariusze:

pesymistyczny bazowy  optymistyczny

Recesja w Rosji -1,0 -0,6 -0,2
Infrastruktura 0,2 0,5 0,7
Ceny ropy 0,2 0,7 11
Stopy NBP 0,2 0,3 0,5
Aprecjacja CHF -0,4 -0,2 -0,1
tacmie -0,8 0,7 2,0

Oszczednosci z tytutu spadku cen ropy

tacne
Konsumpcja Srednia  wydatki Zmiana Zmiana
paliw: tys. . m3 cena
2013 22561 4,95 112
2014e 22508 4,74 107 -5 -0,3
2015f 22508 3,85 86,6 -20 -11

Zrédto: POPIHN

Srednia  tagcme

Zuzycie barytki cena (z/ wydatki Zmiana Zmiana

ropy: [ dzien o)) (mld ) (mld #) (%PKB)
2013 511,04 346,4 64,6

2014e 511,04 310,8 58,0 -6,6 -04

2015f 511,04 173,2 323 -257 -14

Zréodto: EIA.gov

tacme
Zuzycie Srednia  wydatki Zmiana Zmiana
mint cena (2/t
2013 24 24743 59,4
2014e 24 2220,3 53,3 -6,1 -04
2015f 24 12375 29,7 -23,6 -13

Zrédto: BP Statistical Review of World Energy June 2014

Bank Polski

Wzrost popytu inwestycyjnego nastepuje w wiekszosci
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* Dane dla firm zatr. powyzej 49 osob.

° Realny wzrost PKB w 2014 r. wyniési 3,3% (vs. 1,7% w 2013 r.), przy dynamice
PKB utrzymujdcej si€ powyZej 3% we wszystkich kwartaiach, mimo pogorszenia

sytuacji w otoczeniu zewn@trznym.

® Wzrost PKB w 2015 r. b€dg wspieraé niskie ceny ropy, inwestycje publiczne oraz
niZsze stopy procentowe, ktére l@cznie mogd dodaC +1,4pp do wzrostu PKB. W
przeciwnym kierunku b@dg dziataC recesja w Rosji oraz aprecjacja CHF, ktére
hlcznie mogd ode}é -0,8pp od dynamiki PKB w tym roku.



Procesy inflacyjne

Inflacja pod presjg czynnikéw podazowych ﬁ

Normalizacja wzrostu inﬂacji w 2015 r.

%r/r prognoza
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Ceny ropy silnie spadajq od pazdziemika
20 GSCl, agriculture and livestock (PLN)
%yly GSCI (PLN)
10 " - — = — &S0, oil (PLN)
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® Inflacja CPI spadia na koniec 42014 do -1,0% r/r
(vs. -0,3% r/r we wrzeSniu) przy lekkim obniZeniu inflacji bazowej (0,5% r/r vs. 0,7%
r/r). Po -0,3pp od inflacji CPI odjgly ceny Zywnoéci i napojéw bezalkoholowych, ktérych
dynamika obniiyla si€ do -3,2% r/r (z -1,9% r/r we wrzeSniu), oraz ceny paliw (spadek o
10,2% r/r), ktére staly si€ gléwnym czynnikiem dezinflacyjnym i ktére bgdg powodowaé
pogl@bienie »deflacji” w 1q2015.

Inflacja dalszym spadku w 1q2015 zacznie stopniowo rosni’}é od 2q2015. Skala
pogl@bienia ~deflacji” w najbliZszych miesidcach, jak i tempo jej odbicia w kolejnych
kwartalach bQdzie w g{éwnej mierze uzaleZniona od trendéw na rynkach surowcéw — w

szczegélnoéci ropy, ale takZe surowcow rolnych.



Polityka pieni@Zna i fiskalna é
Stymulacja fiskalna poprzez inwestycje infrastrukturalne o
Bank Polski
Ptatnosci odsetkowe vs. rentownos¢ 5-letniej Impuls inwestycji infrastrukturalnych
. obligacji o
5, 08 - _
Yedtugu ptatnosci odsetkowe (L) % 96PKB, impuls
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Dalsze dostosowanie stop NBP w | potowie 2015 .
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— Stopa referencyjna NBP
—— Reguta Taylora(*)

2004

*i=1"

2006 2008 2010 2012 2014

+ CORE, + a;(CORE, — TGT,) + a,(PKB, — PKB_TREND,)

2013 2014 2015

® Czynniki ekonomiczne i polityczne wywierajd pozytywny wpiyw na bieZch sytuacj@
sektora finanséw publicznych. Deficyt budZetu Paflstwa w 2014 r. by1 niZszy od
planowanego o ok. 1,0% PKB (efekt wstzej od plandéw realizacji dochodéw

podatkowych oraz niZszej niZ planowano realizacji koszéw obsiugi diugu).

® Zapoczdtkowane w 2014 r. poluzowanie fiskalne b@dzie kontynuowane przez caiy 2015
r. Impuls fiskalny szacujemy na +0,5-1,0% PKB w latach 2014-2015. W wikazoéci

b@dzie on zwidzany z inwestycjami infrastrukturalnymi w drogi i koleje.

Przewidujemy, Ze stopa referencyjna NBP na koniec 2q2015 znajdzie si€ na poziomie

1,50-1,75%, a RPP zakomunikuje przejécie do nieformalnego nastawienia neutralnego.
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Kluczowe prognozy makroekonomiczne ®
&
Wartosci na koniec okresu. Prognoza wyttuszczonym drukiem
2012 2013 2014 2015 2016 2007 2018..%

St. referencyjna NBP 4,25 2,50 2,00 1,75 3,00 3,00 3,50
WIBOR 1M 4,21 2,61 2,10 1,85 3,10 3,10 3,60
WIBOR 3M 411 2,71 2,05 1,85 3,15 3,15 3,65
WIBOR 6M 4,08 2,72 2,05 1,90 3,15 3,15 3,65
WIBOR 12M 3,98 2,75 2,10 1,90 3,20 3,20 3,70
Obligacje 21. 3,12 3,03 1,75 1,85 3,20 3,20 3,60
Obligacje 51 3,22 3,65 2,00 2,05 3,50 3,50 3,70
Obligacje 101 3,73 4,35 2,45 2,80 3,75 3,75 3,80
Kurs PLN/USD 3,10 3,01 3,51 3,75 3,29 3,02 2,78
Kurs PLN/EUR 4,09 4,15 4,26 4,20 3,95 3,80 3,70
Kurs PLN/CHF 3,39 3,38 3,54 4,00 3,66 3,45 3,30
Kurs PLN/GBP 5,01 498 5,46 5,55 5,13 5,00 5,00
Kurs USD/EUR 1,32 1,38 1,21 1,12 1,20 1,26 1,33
Stopa fund. fed. Fed 0,25 0,25 0,25 1,00 1,50 2,50 3,50
LIBOR USD 3M 0,31 0,25 0,25 1,05 1,55 2,55 3,55
Gtowna stopa EBC 0,75 0,25 0,05 0,05 0,05 0,50 2,25
EURIBOR 3M 0,19 0,29 0,15 0,05 0,05 0,60 2,30
Cel SNB 0,00 0,00 -0,25 -1,25 -1,25 -0,25 2,00
LIBOR CHF 3M 0,01 0,02 0,05 -1,30 -1,30 -1,30 2,00

Zradio: NBP, Reuters, prognozy whasne.

Wartogci na koniec okresu. Prognoza wyttuszezonym drukiem.
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Zarzgdzanie ryzykiem rynkowym - oferta
produktowa Departament Skarbu
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Czym jest ryzyko rynkowe

Wzrost kosztow finansowania w
wyniku zmian stawek typu IBOR

Spadek przychoddw z eksportu
w wyniku umocnienia PLN

Spadek przychoddw powigzany
ze spadkiem cen towarow i
SUrowcow

(&

Bank Polski

Wzrost warto$ci kredytow w
walutach obcych w wyniku
ostabienia PLN

II Wzrost kosztow importowych w

wyniku ostabienia PLN

Wzrost kosztow zwigzany ze
wzrostem cen towarow i
surowcow uzywanych do

produkcii

13
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Cel zarzgdzania ryzykiem rynkowym ﬁ

Bank Polski

Cel zarzadzania ryzykiem

v" Skoncentrowanie sie Firmy na jej dziatalno$ci podstawowej — firma prowadzaca dziatalnos¢
niefinansowg powinna unika¢ ponoszenia ryzyka rynkowego (np. walutowego, stopy procentowej), a
jedynie zarzadzac nim,

v~ Ochrona planowanego wyniku finansowego Firmy przed nieprzewidywalng zmiennoscig rynku stopy
procentowej,

v" Ochrona warto$ci bilansowej,

v" Mozliwo$¢ projekcji wyniku Firmy poprzez znajomo$¢ przysztej relacji dochodow i kosztow —
utatwione budzetowanie,

v" Mozliwo$¢ lepszego planowania strategicznego w dziatalnosci Firmy na konkurencyjnym rynku,
v" Efekt zewnetrzny - dla akcjonariuszy, bankéw, audytorow

14



Instrumenty zabezpieczajgce przed ryzykiem
rynkowym w PKO Banku Polskim SA

(&

Bank Polski
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Ryzyko walutowe o
Instrumenty zabezpieczajgce ryzyko walutowe ﬁ]

Bank Polski

Transakcja terminowa FX forward

Transakcja terminowa FX swap

Opcje walutowe

Plain vanilla

Azjatyckie

Egzotyczne

Strategie opcyjne




Ryzyko stopy procentowej
Instrumenty zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej

Swap stopy procentowej IRS

Walutowy swap stopy procentowej CIRS

Opcje CAP

Strategie opcyjne

(&

Bank Polski

Opcje FLOOR
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Ryzyko zmian cen towarow

Instrumenty zabezpieczajgce ryzyko towarowe

Metale bazowe
- aluminium
- miedz
- cynk
- ofow
- nikiel
- cyna

Energia
- ropa Brent

- Gasoil
- Fueloil

- Olej opatowy
- diesel

- Gaz naturalny
- nafta

\
/

Swap
towarowy

[\

(&

Bank Polski

Produkty rolne
- rzepak
- pszenica
- soja
- $ruta sojowa
- kukurydza
- olej palmowy

Metale szlachetne
- Zloto
- srebro
- platyna
- pallad

18



Produkty depozytowe

Depozyty negocjowane

Lokaty dwuwalutowe

Lokaty inwestycyjne

Papiery dtuzne

(&

Bank Polski
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Przykiady najpopularniejszych transakcji ﬁ

Bank Polski

1. TRANSAKCJA ZAMIANY STOP
PROCENTOWYCH IRS

2. KORYTARZ
3. LOKATA DWUWALUTOWA

4. TRANSAKCJA FORWARD
LEWAROWANY



TRANSAKCJA ZAMIANY STOP
PROCENTOWYCH IRS

&

Bank Polski
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TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH ﬁ

IRS
KUPNO IRS PRZEZ KLIENTA Bank Polski

Sytuacja na rynku stopy procentowej

Daily QPLNABEWSY =; QP LNMR=; QWIPLN3MD=

2005-12-19 - 2015-08-24 (GMT)

Price
PLN

-6,3
RS S lat .

Spread RS - WIBOR

mkmc s wp

s imkmel swp | gs | pigsimkmciswpligsimkmc i swpligsimbkmciswpiogsimkmeclswplgs Imkm©ciswpdidgsimkmeciswpigsimkmedi s
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TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH IRS ﬁ]

KUPNO IRS PRZEZ KLIENTA )
Bank Polski

Zalety Wady

* 7 gory okreslona stawka procentowa na przyszty okres
+ ochrona ponoszonych kosztéw odsetkowych przed wzrostem rynkowych  * brak mozliwosci korzystania ze spadku rynkowych stop procentowych

stop procentowych ponizej ustalonej statej stopy procentowe;j
« zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej dla serii ptatnosci  * moze wystgpi¢ koniecznos¢ ustanowienia (badz podwyzszenia kwoty)
odsetkowych zabezpieczenia transakcji

* brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji

»

stata stopa
procentowa
transakcji IRS

zysk / strata

zysk

wysokos¢ stav?ki
referencyjnej

strata

Zysk lub strata ponoszone przez Klienta
w stosunku do stawki referencyjnej w dniu ustalenia jej wysokosci

UWAGA:
Jest mozliwa sytuacja rynkowa, w ktorej stata stopa procentowa ustalona dla
transakcji bedzie znaczgco odbiegata od biezgcych rynkowych stép procentowych



TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH ﬁ,

IRS

KUPNO IRS PRZEZ KLIENTA Bank Polski

Przykladowa symulacja zmiany wartosci wyceny

Niniejsze zestawienie stanowi symulacje zmiany wartosci wyceny transakcji i nie stanowi gwarancji osiggniecia w przysztosci podobnych wynikow
z transakcji. Mechanizm symulacji nie odnosi sie do wynikow z przeszioSci. Scenariusze symulacji majg charakter wytgcznie przyktadowy i nie
odnoszg sie do indywidualnej sytuacji Klienta.

Transakcja moze by¢ denominowana w walucie obcej, w zwigzku z czym rzeczywista warto$¢ transakcji bedzie dodatkowo zalezna od zmiany
kurséw wymiany, ktdre mogg wptywac na zwiekszenie lub zmniejszenie wartosci instrumentu i ewentualnych zyskéw lub strat.

PRZYJETE ZALOZENIA

kierunek transakcji: kupno IRS przez Klienta
okres transakgcji: 5 lat

okresy odsetkowe: 1-miesieczne

kwota nominalna i waluta transakcji: 5 000 000 PLN

zZmiana kwoty nominalnej: amortyzacja liniowa na koniec okreséw odsektowych

stata stopa procentowa dla ptatnosci odsetkowych ptaconych przez Klienta: aktualna stawka rynkowa
zZmienna stopa procentowa dla ptatnosci odsetkowych otrzymywanych przez klienta: 1M WIBOR

Symulowana jest zmiana wartosci wyceny na dzien zawarcia transakgcji.
Symulacja zaklada zmiane tylko jednego czynnika wplywajgacego na wycene oraz statag wartos¢ wszystkich pozostatych
czynnikéw wptywajacych na wycene.

symulowane przesuniecie

symulowana zmiana wartosci wyceny w PLN
krzywej stép procentowych w

w stosunku do wartosci wyjsciowej

P (prezentowana od strony klienta)
(w punktach bazowych)
-100 p.b. -109 779,00
-20p.b. -21 916,00
+20 p.b. 21 897,00

+100 p.b. 109 305,00




KORYTARZ

&

Bank Polski
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KORYTARZ ﬁ

Bank Polski

: : y : Przykiad: Poréwnanie strategii
Transakcja polega na kupnie opcji sprzedazy Put JKorytarz” i transakcji FX Forward

oraz sprzedazy (wystawieniu) opcji kupna Call, o Kurs Spot 4,2600
Punkty Swapowe 400

jednakowych kwotach i terminach wygasniecia, lecz
: y y3asnig Kurs FX Forward 4,3000

réznych kursach realizacji

. . . . Efek ki
Transakcja zapewnia petne zabezpieczenie przed ooy
. . . . e 70007 Dolne ograniczenie
spadkiem kursu, dzieki zapewnionemu minimalnemu ez | pasma wahatt (4,22)
. . 4,5400 -

kursowi wymiany s i 5

Transakcja umozliwia korzystanie w pewnym 438001 5 5 \
4,3000 T T

zakresie z pozytywnych zmian na rynku walutowym 42z : ! Gorne ograniczenie
41400 - —> pasma wahan (4,42)

Korytarz, w ktorym firma

4,0600 ~ sprzedaje po kursie rynkowym
3,980 1 Kurs Rynkowy

30000 e e e
3,9000 3,9800 4,0600 4,1400 4,2200 4,3000 4,3800 4,4600 4,5400 4,6200 4,7000

= SPOT = FORWARD 1Y




KORYTARZ ﬁ

Bank Polski

Opis dziatania strategii

*Klient ma prawo sprzeda¢ walute po kursie 4,2200 jesli w dniu zapadalnosci opcji kurs
rynkowy (fixing NBP) znajdzie sie ponizej poziomu 4,2200 (firma ma zabezpieczony minimalny
poziom kursu walutowego)

*Klient ma obowigzek sprzedaé¢ walute po kursie 4,4200 jesli w dniu zapadalnosci opcji kurs
rynkowy (fixing NBP) znajdzie sie powyzej poziomu 4,4200 (firma maksymalnie do tego
poziomu korzysta ze wzrostu kursu walutowego)

*Firma moze sprzedawac walute po kursie rynkowym jesli w dniu zapadalnosci opcji kurs
rynkowy (fixing NBP) znajdzie sie w przedziale pomiedzy 4,2200 a 4,4200

Kurs Rynkowy

< 4,22 4,22 < Kurs < 4,42 > 4,42

Co robi klient ? Sprzedaz po kursie 4,22 Sprzedaz po kursie rynkowym Sprzedaz po kursie 4,42

Eksporter sprzedaje po kursie rynkowym, Eksporter sprzedaje po kursie 4,42,
moze ponies¢ zarowno strate jak i odnotowac tracac mozliwos¢ zarobku na
zysk wzroscie kursu

Rezultat Eksporter realizuje zysk wynikajgcy z
transakcji réznicy kursowej: 4,22 - Spot

Eksporter




LOKATA DWUWALUTOWA -
ALTERNATYWA DLA
DEPOZYTOW

&

Bank Polski
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Podstawowe informacje o produkcie ﬁl

Bank Polski

Podstawowe
cechy
Lokaty
Dwuwalutow
ej

Data zawarcia Lokaty
Dwuwalutowej —
ustalenie wszystkich
parametrow

Okres Lokaty — od 5 dni do 12 miesiecy
Wysokos¢ Lokaty — od 50 tys. USD lub réwnowartosc¢ tej kwoty w innej walucie
Waluty Lokaty - PLN, EUR, USD, GBP, CHF

Oprocentowanie sktadajgce sie ze zwyktego oprocentowania Lokaty
powiekszonego o oprocentowanie dodatkowe z tytutu ryzyka przewalutowania

Klient wybiera odpowiedni dla siebie kurs ewentualnego przewalutowania

2 dni robocze przed zapadalnoscig Lokaty Bank ustala, czy nastepuje
przewalutowanie Lokaty

Klient zawsze otrzymuje odsetki w pierwotnej walucie Lokaty

Dwaldnilrobocze|przed W zaleznosci od kursu

zapadalno$cig Lokaty — na FIXING kwota Lokaty

podstawie FIXINGU NBP
Bank okre$la, czy
nastepuje
przewalutowanie Lokaty

powraca na rachunek
w walucie pierwotnej
lub w walucie zamiany




Dodatkowe oprocentowanie

(&

Bank Polski

Lokata
standardowa

|

Oprocentowanie
lokaty

Lokata
Dwuwalutowa

Oprocentowanie

Oprocentowanie
Lokaty

Zainwestowany
kapitat

Atrakcyjnos¢ Lokaty Dwuwalutowej wynika z
faktu, ze oprocentowanie jest generowane z dwoch
zrodet:

4 Lokaty - z oprocentowaniem analogicznym do

lokat negocjowanych

v Dodatkowego oprocentowania —
wynikajgcego z wbudowanego w produkt ryzyka

przewalutowania w dniu zapadalnosci Lokaty
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Szczegolnie zainteresowani produktem ﬁl

Bank Polski

Eksporterzy

Pozostali

Lokujgcy swoje nadwyzki w walutach obcych

Zaktadajgcy koniecznos¢ ewentualnego przewalutowania depozytow
walutowych na PLN

Lokujacy swoje nadwyzki w PLN

Zaktadajgcy koniecznos¢ ewentualnego przewalutowania depozytow w
PLN na walute obcg

Wszystkie podmioty lokujgce nadwyzki finansowe, ktére mogg by¢ w
przysztosci przewalutowane na inng walute

Klienci poszukujgcy wyzszych rentownosci lokat
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Lokata Dwuwalutowa ﬁl

Wady i zalety

Bank Polski

Korzysci

Wyzsze oprocentowanie Lokaty Dwuwalutowej w porownaniu do
standardowego depozytu

Mozliwos¢ doboru kursu ewentualnego przewalutowania Lokaty do
indywidualnych potrzeb Klienta

Bank ma prawo do przewalutowania kwoty Lokaty po kursie realizacji

Jezeli dojdzie do przewalutowania to nastgpi ono po kursie gorszym
niz kurs rynkowy z dnia FIXINGU
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Przyktad dla eksportera

Lokata w EUR z mozliwoscig przewalutowania na PLN

(&0

Bank Polski

Kwota poczatkowa Lokaty
Waluta zamiany
Okres Lokaty

Kurs referencyjny (2 dni przed zapadalnoscia)
Kurs spot w momencie zaktadania Lokaty
Kurs realizacji

Oprocentowanie depozytu w EUR
Oprocentowanie dodatkowe

Oprocentowanie catkowite

500 000 EUR
PLN
1 miesigc
FIXING NBP
4,1900

4,2200
0,2% p.a.
3,5% p.a.
3,70% p.a.

FIXING NBP Klient otrzymuje na rachunek:

ponizej *  0,5mIn EUR
4,2200 * odsetki w EUR

FIXING NBP Klient otrzymuje na rachunek:

powyzej « 2.110.000 PLN
4,2200 + odsetki w EUR
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Przyktad dla importera o

Lokata w PLN z mozliwoscig przewalutowania na EUR Iﬁ
Bank Polski
Kwota poczatkowa Lokaty 500 000 PLN
Waluta zamiany EUR
Okres Lokaty 1 miesigc
Kurs referencyjny (2 dni przed zapadalnos$cia) FIXING NBP
Kurs spot w momencie zaktadania Lokaty 4,1900
Kurs realizacji 4,1700
Oprocentowanie depozytu w PLN 2,5% p.a.
Oprocentowanie dodatkowe 2,7% p.a.
Oprocentowanie catkowite 5,2% p.a.

FIXING NBP Klient otrzymuje na rachunek:
powyzej * 0,5min PLN
4,1700 * odsetki w PLN

FIXING NBP Klient otrzymuje na rachunek:
ponizej + 119.904,08 EUR
4,1700 + odsetki w PLN




Lokata Dwuwalutowa e
Mozliwo$¢ wczesniejszego wycofania srodkow ||{[]

Bank Polski

Istnieje mozliwo$¢ wycofania zawartej Lokaty, jednak nie pdzniej niz jeden dzien roboczy przed dniem
Fixingu, tj. maksymalnie na trzy dni robocze przed dniem zakonczenia Lokaty.

W przypadku wycofania zawartej Lokaty przed terminem jej zakonczenia, PKO Bank Polski SA
przekazuje na rachunek bankowy Klienta, w terminie do trzech dni roboczych po dniu przyjecia
dyspozyciji:

v" kwote Lokaty w walucie oryginalnej Lokaty,
v kwote premii,

pomniejszone o koszty wycofania Lokaty, tj. koszty poniesione przez PKO BP SA, wynikajace z
koniecznosci zawarcia na rynku finansowym transakcji zamykajacej europejska opcje walutowg,
wbudowang w Lokate.

Poniesione przez Klienta koszty wycofania Lokaty, o ktérych mowa wyzej, mogg spowodowac utrate
premii oraz utrate czesci kwoty Lokaty w walucie oryginalne;.
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STRATEGIA OPCYJNA FORWARD LEWAROWANY .
WYKORZYSTYWANA JAKO ZABEZPIECZENIE PRZED SPADKIEM ﬁ

KURSOW WALUTOWYCH

Bank Polski

Atrakcyjny kurs wykonania opcji
Czesciowe zabezpieczenie przed spadkiem kurséw walutowych
Brak kosztow zwigzanych z zawarciem transakc;ji

Strategia opcyjna FORWARD LEWAROWANY, wykorzystywana jako zabezpieczenie przed spadkiem kursow walutowych, polega na sprzedazy przez Klienta opcji CALL o okre$lonym
nominale (odpowiadajacym ekspozycji walutowej) oraz kupnie przez Klienta opcji PUT o nominale mniejszym od nominatu opcji CALL. Najczesciej nominat opcji PUT stanowi 50%

nominatu opcji CALL. Kursy wykonania i terminy realizacji obydwu opcji sg takie same.

Klient nie ponosi kosztow zwigzanych z zawarciem transakcji, poniewaz premie ptacone przez Klienta sg réwne premiom otrzymywanym (premia netto wynosi zero).
Dzigki strategii FORWARD LEWAROWANY Klient zyskuje atrakcyjny kurs zabezpieczenia, kosztem niepetnego zabezpieczenia przed spadkiem kursow walutowych i braku mozliwosci

korzystania ze wzrostu kurséw walutowych na rynku powyzej kursu wykonania opcji.
Jesli w dniu realizacji:

«kurs referencyjny jest nizszy od kursu wykonania opcji — Klient sprzedaje walute bazowa w kwocie odpowiadajacej nominatowi opcji PUT po kursie wykonania opcj,
«kurs referencyjny jest wyzszy od kursu wykonania opcji — Klient sprzedaje walute bazowa w kwocie odpowiadajacej nominatowi opcji CALL po kursie wykonania opcji.

pary walutowe:

+ USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP,

EUR/CHF, GBP/CHF
minimalna kwota nominalna:

+ 50000 USD albo réwnowarto$¢ w innej walucie

terminy wygasniecia opc;ji:

+ do 24 miesiecy od dnia zawarcia transakcji

wymogi formalne:

* posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim (w przypadku rozliczenia przez
dostawe waluty konieczne jest posiadanie rachunku bankowego w walucie bazowej i
kwotowanej)

+ podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspdtpracy na rynku finansowym”

+ zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z koniecznoscig ustanowienia zabezpieczenia
transakgcji

W dowolnym dniu roboczym przed dniem realizacji opcji Klient moze odsprzedac
uprzednio kupione opcje walutowe PUT i odkupi¢ uprzednio sprzedane opcje
walutowe CALL, zamykajac w ten sposob transakcje.

Strategia sktada sie z europejskich opcji walutowych i moze by¢ wykonana tylko w
ustalonym dniu realizacji opcji, a rozliczenie opcji nastepuje w dniu rozliczenia, tj. dwa
dni robocze pdzniej.

Klient ma prawo wyboru nastepujacego sposobu rozliczenia opcji walutowych:
‘wyptata kwoty rozliczenia (opcja jest automatycznie realizowana, gdy kurs
referencyjny spetnia warunki wykonania opcji);

+dostawa waluty (jezeli nabywca poinformuje wystawce o zamiarze wykonania opcji);




STRATEGIA OPCYJNA FORWARD LEWAROWANY lo
WYKORZYSTYWANA JAKO ZABEZPIECZENIE PRZED SPADKIEM KU
KURSOW WALUTOWYCH Bank Polski

Kurs referencyjny - jezeli Strony nie postanowig inaczej, w przypadku, gdy walutg kwotowang jest PLN, jako kurs referencyjny przyjmowany jest kurs $redni Narodowego Banku
Polskiego (fixing NBP) ustalony dla okre$lonej waluty bazowej w dniu realizacji opcii.

Waluta bazowa - waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowane;.
Waluta kwotowana - waluta, w ktérej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowe;.

o
@e‘?f)// Kurs efektywny prezentowany na wykresie — kurs, po ktorym Klient
°‘ dokonuje sprzedazy waluty bazowej otrzymanej z tytutu wptywu
’ nalezno$ci w tej walucie (np. z kontraktu handlowego), przy zatozeniu,
L iz nominat kupowanej opcji PUT jest rowny potowie nominatu pozycji
. zabezpieczanej przez Klienta, a nominat sprzedawanej opcji CALL
. jest rowny nominatowi pozycji zabezpieczanej przez Klienta.

»
»

kurs efektywny
£

kurs wykonania ,
opcji 7]

Opcja moze by¢ wykonana przez jej nabywce w dniu realizacji opcji, a
dzien rozliczenia nastepuje dwa dni robocze pdzniej.

Jesli Klient dokonuije rozliczenia opcji przez wyptate kwoty rozliczenia,
a przyjety dla opcji kurs referencyjny rézni sie od kursu, po ktorym
Klient rozlicza swoje nalezno$ci w walucie bazowej, osiagniety przez
Klienta kurs efektywny bedzie réznit sie od prezentowanego na
wykresie.

| kurs rynkowy

I
kurs wykonania opcji

Efektywny kurs sprzedazy waluty bazowej przez Klienta w dniu realizacji



STRATEGIA OPCYJNA FORWARD LEWAROWANY S

WYKORZYSTYWANA JAKO ZABEZPIECZENIE PRZED SPADKIEM ﬁ
KURSOW WALUTOWYCH

Bank Polski
Zalety Wady
«atrakcyjny kurs zabezpieczenia sbrak mozliwosci korzystania ze wzrostu kursu walutowego powyzej ustalonego
sczeSciowe zabezpieczenie przed spadkiem kursu walutowego ponizej ustalonego kursu  kursu wykonania opcji (proporcjonalnie do nominatu opcji CALL)
wykonania opcji (proporcjonalnie do nominatu opcji PUT) 'moze wystapi¢ konieczno$¢ ustanowienia (badz podwyzszenia  kwoty)
*brak kosztéw zwigzanych z zawarciem transakcji (premia netto wynosi zero) zabezpieczenia transakcji

*brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji (w rozumieniu prowizji i opfat przewidzianych
Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku Polskim)

»
»

zysk / strata

zysk kurs rynkowy

EJ o

. strata
kurs wykonania
opcji

Zysk lub strata ponoszone przez Klienta
w stosunku do kurséw rynkowych w dniu realizaci
UWAGA:
Jest mozliwa sytuacja rynkowa, w ktorej ustalony kurs wykonania opcji bedzie znaczaco odbiegat od
biezacych kursow rynkowych



STRATEGIA OPCYJNA FORWARD LEWAROWANY _

WYKORZYSTYWANA JAKO ZABEZPIECZENIE PRZED SPADKIEM ﬁl
KURSOW WALUTOWYCH

Bank Polski

Przyktadowa symulacja zmiany wartosci wyceny

Niniejsze zestawienie stanowi symulacje zmiany warto$ci wyceny transakcji i nie stanowi gwarancji osiggniecia w przysztosci podobnych wynikow z transakcji. Mechanizm symulaciji
nie odnosi sie do wynikdw z przesztosci. Scenariusze symulacji majg charakter wytacznie przyktadowy i nie odnosza sie do indywidualnej sytuacji Klienta.

Walutg kwotowang transakcji moze by¢ waluta obca, w zwigzku z czym rzeczywista warto$¢ transakciji bedzie dodatkowo zalezna od zmiany kurséw wymiany, ktére moga wptywac
na zwiekszenie lub zmniejszenie warto$ci instrumentu i ewentualnych zyskow lub strat.

PRZYJETE ZALOZENIA

kwota nominalna opcji PUT: 100 000 EUR
kwota hominalna opcji CALL: 200 000 EUR

kurs wykonania (kurs wykonania opcji PUT = kurs wykonania opcji CALL): 27% powyzej aktualnego rynkowego kursu spot
premia netto ptacona przez Klienta: 0 PLN

Symulowana jest zmiana wartosci wyceny na dzien zawarcia transakcji.

Symulacja zaklada zmiane tylko jednego czynnika wplywajacego na wycene oraz stalg wartos¢ wszystkich pozostatych
czynnikéw wptywajacych na wycene.

symulowana zmiana wartosci symulowana zmiana wartosci

. symulowana zmiana
symulowana zmiana wyceny w PLN w stosunku do y - wyceny w PLN w stosunku do
volatility (parametru

kursu walutowego wartosci wyjsciowej T wartosci wyjsciowej
(prezentowana od strony Klienta) (prezentowana od strony Klienta)
-30% 126 915,13 -30% 2 828,99
-10% 46 174,19 -10% 951,45
+10% -67 644,82 +10% -956,85

+30% -226 466,86 +30% -2 881,72




Bankowos¢ Inwestycyjna
Wybrane transakcje PKO Banku Polskiego

(&

Bank Polski
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Wiodaca rola PKO Banku Polskiego w ustugach kredytowych i

finansowych dla strategicznych klientéw korporacyjnych

(&

Bank Polski

Al

GHELAMCO
GHELAMCO POLAND

Kredytimwestyzying

34100 000 EUR

Organizaton Agent Kradydy,
Pizraotny Kredpodawes

u DETGIANSK S0

DCT GDANSK SA

Kredyt konsongalny

290 000 000 EUR
Mandsted LeadAmanger

IPrvaEtment

ECHO INVESTMENT

Kredyt konsomgalny
112.000.000 EUR

16.000.000 PLN
Wispolorganizaior Picrwodny
Kredyodawea

Raben

RABEN

Kredyt konsomgjalny

150 000 000 EUR
Pizrwoiny Kredyodawea

irovese

ROVESE

Wezsane 0o 2apsywana =g na
Enzedai avgl Rovess 34
Weywaiacy - FTF Gallzon

500 000 000 PLN

Wistzwea gwarangi

BI&AGRA

BIOAGRA-CIL 3A

Kredyt konsomjalny

30.700.000 EUR

116.060.000 PLN
Pizrwotny Kredydodawca

neat

INEA

Kredyt bonsorgalny

660 000 000 PLN

Crganizator, Piemeiny
Kredylodawea

I HEITMAN

TK DEVELOPMENT,
HETTMAN

Kredyt bonsorgalny

32 880 000 EUR

Agent Kredyt, Pierwotny
kredydodawea

Enea

ENEA 5A

Caszh management — cash
pooiing

Agent rozhrzajzcy,
Agent cash poola

KGHM

FUAKA WIFNF %L

KGHM POLSKA MIEDZ 5A

Kredyt konsorcjalny
2 500 000 000 USD

Gowny Koordmator Mandated
LesdAmanger

==
e
Plus

POLKOMTEL

Kredythonsongalny
7950 000 000 PLN

Gowmy Koordymator Mandated
LesdAmanger

CYFROWY POLSAT

Kredyt konsorgjalny
3 000 000 000 PLN

Glowny Koordymator Mandated
Lesd Amanger

<
[ORLEN|

PKN ORLEN

Kredytkonsongalny
2 000 000 000 EUR

Mandsied Lead Amanger

-y
(o
e

ZE PAK SA

Kredytkonsongalny
1200 000 000 PLN

Crganizator Pierwolny
Kredylodawea

—CAPITAL PaRk—

CAPITAL PARK
Fredytinweslyzyiny
61 000 000 EUR

Organizator Agent Kredyb,
Pisrwotny Kredydodawea

~
L '$® N
# TAURON

Pl SKA FRAERGLA

TAURON POLSKA
ENERGIA SA

Cash management — cash
pooling

Agent rozliczajacy;
Agent cash poofa

& Energa

ENERGA SA

Cash management Obstuga
platnoss Kiamlowsiish

Agent rozliczajzcy;
Agent cash poofa

>
aGrura
dZOTY
GRUPA AZOTY
Cash poolng witualny

Agent rozlczajacy,
Agent cash poofa
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Wybrane transakcje PKO Banku Polskiego na rynku obligaciji -

efekty rozwoju kompetencji

(&

Bank Polski

"Enea

wytwarzanie
ENEAWYTWARZANIE 3A

Program emisi
abligadi karporacyinych

720 000 000 000 PLN

Organizator Agent Emisi,
Dealer Agent Platniczy

‘Enea
ENEA SA

Program amisii
obligagi karporacyjnych

4 000 000 000 PLN

Wipdlorganizator Agent Emisi,
DealecAgent Platnizzy

1o

TAURON POLSKA
ENERGIA SA

Program amisji

050 000 000 PLN

# TAURON

Sl SK A FRE RS

Dealer Sub-Agent Platniczy

C
PGNiIG
POLEKIE G ORMICTIWD
HAFTOWE | G AZOWHICTWO 24

Program emigi
7000 000 D00 PLN
Dealer Sub-4gent Plsniczy

=

PGNiIG

PGNIG TERMIKA SA

Program emigi
obligagi korporacyjnych

1 500 000 000 PLN

Deslar Sub-Agent Platniczy

synthos

FYNTHOS

Program emisgji

350 000 000 EUR
Ofarujacy Wspologanizator
Irweesior

& Energa
wytwarzanie
ENERGA WYTWARZANIE 58

obligagii kopomoyinych

1600 000 000 PLN

Organizator Agert Emisi,
DeslarAgent Platniczy

(i EUROCASH

EUROCASH 5A

Program aemisi

500 000 000 PLN

Dealer Sub-Agent ds Plainosd,
Sub-Deporydanisuz,

o
[ORLEN
PKN ORLEN SA
Program emisi
abligagi detalicanych
1000 000 00O PLN

Deglar

Deceo

ENERGETYKA CIEPLNA
OPOLSZCZYZNY 5A

Program emisi
obligagi karporacyjnych

50 000 000 PLN

Crganizator Agent Emisf,
Deslar Agent Platniczy

ECHO

investment

ECHO INVESTMENT SA

Program emisi
obligagi defaliczaych

200 000 000 PLN

Organizator Dealer
Agentds Obliczen

& Energa

operator

ENERGA-OPERATOR SA

Dalgag KNPy

2 700 000 000 PLN

Oryanizator Ageamt Emisji,
DealacAgent Pladnizzy

~PGE
PGE GORMICTWO I ENERGETYRA
HOMWERCJONALNA 34
Program emisji
3700 000 000 PLN

Organizator Agant Emisi,
DealacAgent Pladnizzy

>

PGE G ORMICTWO | ENERGETYRA
HONWERCIOHALHA 24

Program emigi

500 000 000 EUR

Wispilorganizator Ofanyacy

(&

PKO BANK POLSKI SA

Program emisi

5000 000 000 PLN

Weporganizator Agent Emisf,
DeslarAgent Platniczy

[ ]
ﬁ Leasing

BANKOWY LEASING SA

Program aemisi
600 000 000 PLN

Organizator Agert Emisi,
DeslarAgent Platniczy

ZARZAD WMORSHICH PORTOW
BZCZECIN | 3WINOUJSCIE BA
Program emisi

155 000 000 PLN

Organizator Agert Emis,
Deslar Agant Platniczy
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Zastrzezenie Bank Polski

Informacje przedstawione w niniejszej prezentacji dotyczace warunkdw organizacji finansowania nie stanowig zobowigzania do jakiejkolwiek
transakcji lub udziatu w organizacji finansowania. Podjecie jakiegokolwiek zobowigzania jest uzaleznione od otrzymania wewnetrznych zgdd
dotyczacych organizacii finansowania, sporzadzenia i dostarczenia odpowiednich dokumentéw prawnych i zaakceptowania ich tresci.

Warunki przedstawione w niniejszej prezentacji zostaty zaprezentowane w celu podjecia dyskusji i bedg podlega¢ ostatecznemu ustaleniu w
pisemnej umowie rozstrzygajacej o warunkach organizacji finansowania. Prezentacja i zawarta w niej propozycja organizacji finansowania nie sg
ofertg w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego i nie rodzg one po stronie PKO Banku Polskiego SA zobowigzania do organizacji finansowania
oraz nie stanowig zgody Banku na przygotowanie, negocjowanie, wykonanie lub zapewnienie takiego zobowigzania. Wigzaca oferta zostanie
przedstawiona po podjeciu odpowiednich decyzji przez wiasciwe jednostki decyzyjne PKO Banku Polskiego SA.

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji s poufne i mogg zosta¢ udostepnione jedynie przedstawicielom adresata, agentom lub prawnikom,
ktorzy, w zwigzku z badaniem i oceng tych informacji, muszg znac ich tres¢ i ktorzy zostali poinformowani o ich poufno$ci. Przedstawiona
prezentacja i informacje w niej zawarte nie mogg zosta¢ udostepnione stronom trzecim bez uprzedniej, pisemnej zgody PKO Banku Polskiego
SA.
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